REGLAMENTO DE CUSTODIA
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto y definicion
El presente reglamento regula la actividad de custodia de valores, asi como los requisitos de funcionamiento, obligaciones y
responsabilidades de las entidades que presten este servicio y de las entidades de deposito.

Para los efectos de este Reglamento, se entiende por custodia el servicio que presta una entidad, para el cuidado y conservacion de
valores y el efectivo relacionado con estos, asi como el registro de su titularidad; con la obligacién de devolver al titular, valores del
mismo emisor, de la misma especie y las mismas caracteristicas de los que le fueron entregados para su custodia. Esta responsabilidad
no resulta afectada por el hecho de que delegue a un tercero, una parte o la totalidad de sus funciones, segun los términos dispuestos
en los Articulos 6 y 7 de este Reglamento.

La custodia puede incluir el servicio de administracion de los derechos patrimoniales y politicos relacionados con los valores en custodia.

Por otra parte, para efectos de este Reglamento, las entidades de deposito son aquellas responsables de prestar a las entidades de
custodia, el servicio de depdsito centralizado de valores fisicos y de registro de valores representados por medio de macrotitulo, en tanto
no se realice un proceso de desmaterializacidn y contabilizacion mediante anotacién electronica en cuenta de estos valores.

Articulo 2. Responsabilidades

Las entidades de custodia deben cumplir con diligencia y eficiencia las funciones y servicios bajo su responsabilidad, en los términos
previstos en las disposiciones legales, reglamentarias y contractuales. Ademas, son responsables por los dafios y perjuicios que
originen sus funcionarios o empleados, con ocasion de sus funciones, frente a los titulares de los valores o a terceros.

El titular es el propietario de los valores y del efectivo asociado a estos valores, depositados en la entidad de custodia y es responsable
de la autenticidad de los valores objeto de custodia y de la validez de las transacciones de las que proceden. Por ello, las entidades de
custodia de valores no son responsables por los defectos, la legitimidad o la nulidad de los valores o las transacciones de las cuales
dichos documentos procedan.

Articulo 3. Entidades autorizadas para prestar servicios de custodia
Unicamente pueden ser entidades de custodia:

a) Las sociedades anonimas denominadas centrales de custodia de valores, previamente autorizadas por la Superintendencia
General de Valores y constituidas con el tnico fin de prestar los servicios que autoriza el presente Reglamento.

b) Las entidades financieras sujetas a la supervision de la Superintendencia General de Entidades Financieras.

c) Los puestos de bolsa.

Articulo 4. Tipos de entidades de custodia
Las entidades de custodia se clasifican en tres categorias:

a) Categoria A: Puestos de bolsa que prestan Unicamente los servicios basicos de custodia establecidos en el Articulo 5 de este
Reglamento a carteras individuales y que cumplen con los requisitos generales de funcionamiento, de conformidad con Articulo
6 de este Reglamento.

b) Categoria B: Puestos de bolsa que prestan los servicios basicos de custodia establecidos en el Articulo 5 de este Reglamento,
tanto para carteras individuales como fondos de inversion y que cumplen con los requisitos generales de funcionamiento, de
conformidad con el Articulo 6 de este Reglamento y las deméas condiciones para custodia de carteras colectivas que establece
este Reglamento.

c) Categoria C: Entidades de custodia que prestan todos los servicios de custodia establecidos en el Articulo 5 de este Reglamento,
tanto para carteras individuales como colectivas y cumplen con los requisitos generales de funcionamiento y los requisitos
adicionales de funcionamiento para entidades de categoria C, de conformidad con los Articulos 6y 7, respectivamente y demas
condiciones de este Reglamento.

Las entidades de categoria A y B deben cumplir con las exigencias de recursos propios sobre el volumen de los valores que estén bajo
su custodia, de conformidad con la normativa respectiva.

Articulo 5. Servicios
Las entidades de custodia, en cualquiera de las categorias, deben estar en capacidad de prestar, al menos, los siguientes servicios
basicos:



a) La recepcion de valores en custodia.

b) El servicio de liquidacion de las operaciones bursétiles que se realicen con los valores objeto de custodia.

c) La administracion y manejo del registro contable de los valores, tanto fisicos como desmaterializados.

d) La administracion y custodia del efectivo relacionado con los valores objeto de custodia.

e) La administracion de los valores en custodia, lo cual comprende el cobro de amortizaciones, dividendos, intereses, asi como de

cualquier otro derecho patrimonial derivado de los valores objeto de custodia. También puede comprender el ejercicio de los
derechos politicos derivados de los valores, cuando el cliente lo haya autorizado de forma expresa.

Las entidades de custodia de categoria C pueden prestar, ademas, los siguientes servicios complementarios:

a) Recopilacion y andlisis de la informacion sobre el desempefio de las carteras custodiadas y analisis de decisiones de compra o
venta.

b) Control de cumplimiento de la politica de inversion, para carteras colectivas y carteras individuales de manejo discrecional
administradas por los puestos de holsa.

c) Préstamo de valores. Esta posibilidad debe estar claramente indicada en el contrato de custodia, asi como toda la informacion
relativa a las ganancias que se percibiran por el préstamo.

d) Andlisis y medicion de riesgos de las carteras custodiadas.

e) Valoracion de carteras a precios de mercado.

f) Administracion del libro de participaciones de los fondos de inversion.

) Los demas servicios complementarios que apruebe mediante acuerdo el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero a solicitud del Superintendente.

Articulo 6. Requisitos generales de funcionamiento
Las entidades autorizadas para prestar servicios de custodia deben reunir los siguientes requisitos minimos de funcionamiento:

a) Contar con un sistema de registro para valores custodiados y el efectivo asociado a estos valores, que cumpla con lo siguiente:

. Permitir una segregacion efectiva de la titularidad de los valores custodiados y el efectivo asociado a estos valores, ya
sea por cuenta propia o de terceros; estas Ultimas diferenciadas, segin se trate, en clientes individuales, clientes
extranjeros y carteras colectivas, todas debidamente individualizadas e identificadas en forma precisa.

i Permitir la generacidn del historial de movimientos realizados en cada cuenta, de manera que sea posible reconstruir el
saldo de valores y del efectivo asociado a estos valores, a cualquier fecha determinada; de conformidad con el tiempo
establecido para la conservacion de la informacion, en el Articulo 23 de este Reglamento.

i Permitir la realizacién de conciliaciones tanto de los valores como del efectivo asociado a estos valores, segun los
registros del sistema interno de la entidad de custodia contra los registros de las entidades de depoésito, en el caso de
titulos fisicos o macrotitulos, o de la central de anotacion en cuenta, ya sean locales o extranjeras o de los custodios en
el extranjero, en donde se encuentren registrados los valores en custodia y el efectivo asociado a estos valores, de
acuerdo con los requerimientos establecidos por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

iv. Permitir el registro de los gravamenes o anotaciones que afecten a la cuenta como un todo o a determinados valores de
la cuenta o al efectivo asociado a los valores.

Este registro puede ser subcontratado a terceros, incluyendo otras entidades de custodia autorizadas. En tal caso la entidad de
custodia debe asegurar el acceso de las Superintendencias, segln corresponda, tanto a los sistemas como a la informacion que
le permita verificar que los registros cumplen con los requisitos aqui establecidos y los requisitos indicados en el Articulo 7 de
este Reglamento, para los casos en que corresponda.

b) Contar con procedimientos para el registro de los movimientos, ingresos y egresos de los valores en custodia y del efectivo
asociado con estos valores, de acuerdo con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance
general.

c) Cumplir con los requisitos minimos de control interno, operativos y tecnoldgicos, necesarios para la realizacion de la actividad de
custodia, de acuerdo con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 7. Requisitos adicionales de funcionamiento para entidades de categoria C
Las entidades que deseen constituirse como custodios de categoria C, ademas de cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo
6 de este Reglamento deben cumplir con lo siguiente:

a) Mantener al menos el capital minimo exigido para la constitucion y funcionamiento de un banco privado.
b) Contar con las instalaciones que les permitan preservar la seguridad fisica de los titulos valores fisicos custodiados. Este
servicio puede subcontratarse a otra entidad de custodia autorizada 0 a una entidad de deposito.



c) Contar con un sistema de registro de los valores custodiados y del efectivo asociado a estos valores, que retna condiciones de
seguridad, disponibilidad, auditabilidad e integridad, de acuerdo con las instrucciones que emita el Superintendente mediante
acuerdo de alcance general, a partir del siguiente contenido general:

Seguridad: La entidad debe contar con mecanismos de seguridad fisica y I6gica de la informacidn, que le permitan preservar y
garantizar su inviolabilidad, integridad y confidencialidad.

Disponibilidad: El sistema informético debe contar con mecanismos que garanticen la continuidad de la operacion de los servicios
que prestan.

Integracion: El sistema informatico debe contar con mecanismos que permitan una integracion sencilla y segura con los sistemas
de las entidades de deposito 0 centrales de anotacion en cuenta, ya sean locales o extranjeras y con los de los custodios en el
extranjero, en donde se encuentren registrados los valores en custodia.

Auditabilidad: El sistema informatico debe contar con mddulos que lleven un registro auditable de toda la actividad del custodio.
Debe considerar e implementar las facilidades necesarias para que las entidades reguladoras puedan tener acceso agil y facil a
toda la informacion requerida, de manera que estas puedan cumplir con sus responsabilidades. El sistema debe contar con
metodologias para el desarrollo, mantenimiento y administracion del software que garanticen estandares de calidad.

d) Contar con personal operativo dedicado exclusivamente a las labores propias de la actividad de custodia.

e) Contar con un manual operativo, con el contenido minimo que disponga el Superintendente mediante acuerdo de alcance
general.

f) Contar con poélizas de seguros de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance
general.

0) Permitir el acceso de la Superintendencia de Pensiones, mediante mecanismos automatizados, a los registros de custodia de
cada una de las entidades que se encuentren bajo su supervision.

Articulo 8. Tramite de autorizacion

Las sociedades anénimas denominadas centrales de custodia de valores y los puestos de bolsa, que deseen operar como entidades de
custodia, deben presentar la solicitud correspondiente a la Superintendencia General de Valores, junto con la informacién que acredite el
cumplimiento de los requisitos de funcionamiento establecidos en los Articulos 6 y 7 del presente Reglamento, segln la categoria para
la que estén aplicando.

Por su parte, las entidades financieras sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras, de
conformidad con el Articulo 134 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, deben presentar ante esa entidad supervisora la solicitud
correspondiente junto con la informacion que acredite el cumplimiento de los requisitos de funcionamiento establecidos en los Articulos 6
y 7 del presente Reglamento, la cual deben canalizar a la Superintendencia General de Valores, para que esta Ultima acredite el
cumplimiento de los requisitos. La Superintendencia General de Valores debe comunicar a la Superintendencia General de Entidades
Financieras, el cumplimiento, o en su caso, el incumplimiento de los requisitos y ésta debe proceder a realizar la comunicacién que
corresponda a la entidad financiera. El incumplimiento implica la imposibilidad de prestar los servicios de custodia hasta tanto la entidad
se ajuste a la normativa respectiva.

Articulo 9. Desinscripcién de una entidad de custodia
La desinscripcion de una entidad de custodia esta sujeta a un régimen de autorizacion previa de la Superintendencia General de
Valores, de conformidad con los siguientes requisitos:

a) Solicitud formal de desinscripcion firmada por el representante legal de la entidad de custodia, la cual debe indicar las razones
que motivan la decision de desinscripcion.

b) Copia certificada notarialmente del acuerdo de Junta Directiva por el que se decidié la desinscripcion.

c) Plan de traspaso de los valores custodiados a otras entidades de custodia autorizadas, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. Adicionalmente, el Superintendente podra requerir
informacion o documentacion adicional indispensable para la acreditacion del adecuado traslado de los valores custodiados.

Para la desinscripcion de las entidades de depoésito locales se salicitan los mismos requisitos que para la desinscripcion de las entidades
de custodia, en lo que resulten aplicables.

Articulo 10. Supervisién y fiscalizacion
Las entidades de custodia asi como las entidades de deposito locales estan sujetas a visitas de inspeccién por parte de funcionarios de
la Superintendencia General de Valores.

Tratandose de entidades de custodia sujetas a la supervision de la Superintendencia General de Entidades Financieras, los
Superintendentes pueden establecer mediante acuerdo los mecanismos que atiendan de manera eficiente las labores de supervision y
fiscalizacion.



CAPITULO Il
OBLIGACIONES DE LAS ENTIDADES DE CUSTODIA

Articulo 11. Contrato de custodia
Las entidades de custodia deben suscribir contratos de custodia con los titulares de los valores. Esta obligacién se da por cumplida:

a) Entidades Categoria A y B: para carteras individuales, por medio de la inclusidn de clausulas en los contratos generales que la
entidad firme con el cliente y para carteras colectivas custodiadas por entidades de categoria B, por medio de suscripcion de
contratos especificos de custodia.

b) Entidades Categoria C: por medio de suscripcion de contratos especificos de custodia.

El respectivo Superintendente indicara mediante acuerdo de alcance general el contenido minimo de estos contratos.

Articulo 12. Tarifas

Las entidades de custodia deben establecer las tarifas aplicables por los servicios que presten e informarlas de previo a la suscripcion
del contrato de custodia y los cambios deben ser notificados con al menos 30 dias naturales antes de su vigencia, a los titulares de las
cuentas, 0 en su caso, a las sociedades administradoras de los fondos de inversion o a las entidades reguladas, segun lo dispuesto en
el Articulo 2 de la Ley de Proteccion al Trabajador. Los medios de informacién y comunicacion seran establecidos por el
Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 13. Existencia de 6rdenes
Para la realizacion de cualquier tipo de movimiento en relacién con los valores objeto de custodia o del efectivo asociado a estos
valores, la entidad de custodia debe contar con las érdenes respectivas emitidas por el titular o el ordenante.

El ordenante es la persona autorizada expresamente por el titular para girar instrucciones a la entidad de custodia.

En el caso de valores en copropiedad, las instrucciones deben ser giradas por todos los cotitulares, excepto que se haya designado un
ordenante. Las érdenes deben ser emitidas en los soportes fisicos o electronicos que autorice el Superintendente mediante acuerdo de
alcance general.

Articulo 14. Constitucién de la custodia y transferencia de los valores
La custodia se constituye mediante la aceptacion y entrega de los valores, en el caso de titulos fisicos 0 mediante el registro electronico
en la cuenta del titular, ya sea que provenga de una representacion por medio de macrotitulo o de un sistema de anotacion en cuenta.

La transferencia de los valores custodiados debe efectuarse mediante el cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la cuenta
de quien adquiere. La transferencia debe ser llevada a cabo tanto en los sistemas internos de las entidades de custodia como en los de
las entidades de deposito, en los casos de titulos fisicos o macrotitulos, o en las centrales de anotacién en cuenta, ya sean locales o
extranjeras, o en los sistemas de los custodios en el extranjero, en donde se encuentren registrados los valores en custodia, de acuerdo
con los procedimientos que ellos establezcan.

De conformidad con el Articulo 137 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, la transferencia de valores representados por medio
de titulos fisicos y que se encuentren custodiados en una misma entidad, también se debe realizar con el traslado de cuenta a cuenta y
la préctica del asiento correspondiente, sin que sea necesaria la entrega material de los documentos ni la constancia del endoso en los
titulos. Para la custodia de titulos a la orden y nominativos, estos deben ser endosados en administracion y entregados a la entidad de
custodia.

En el caso de valores representados por medio de titulos fisicos que se encuentren custodiados y depositados en entidades diferentes,
la transferencia debe realizarse por medio del traslado fisico de los valores y con acatamiento de la ley de circulacién respectiva.

Articulo 15. Confirmacién de asignacion de contratos
Las entidades de custodia son las responsables de confirmar o rechazar las asignaciones de contratos generados por la ejecucion de
las 6rdenes de transaccion, de acuerdo con las instrucciones giradas por los titulares o el ordenante.

En el caso de las carteras individuales, los titulares pueden facultar a las entidades de custodia la confirmacién de los contratos sin
requerir instrucciones, facultad que debe indicarse expresamente en el contrato de custodia respectivo; en tanto que para las carteras
colectivas se requiere de una instruccién directa del gestor de cartera.

Una vez que las entidades de custodia den por confirmadas las asignaciones de contratos, seran responsables por la liquidacion de
dichos contratos.



Articulo 16. Registro

Las entidades de custodia estan obligadas a la permanente y precisa identificacion de los titulares de los valores. Esta identificacion
debe cumplirse para el caso de las carteras colectivas, tanto en los registros internos como en los sistemas de registro de las entidades
de depdsito, en el caso de titulos fisicos o macrotitulos, o en la central de anotacion en cuenta, ya sean locales o extranjeras, 0 en
custodios en el extranjero, en donde se encuentren registrados los valores en custodia y el efectivo asociado a estos valores.

El contenido minimo de la identificacion de las cuentas sera establecido por el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Asimismo, las entidades de custodia deben velar porque los movimientos que afecten dichas cuentas se registren diariamente, en
ambas entidades. Ademads, deben conciliar los saldos de valores y el efectivo asociado a estos valores, segun sus registros internos
con los saldos registrados en las entidades de depdsito, las centrales de anotacidn en cuenta, ya sean locales o extranjeras, 0 en
custodios en el extranjero, segun sea el caso y deben dejar evidencia de dichas conciliaciones, de conformidad con lo que establezca el
Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Las entidades de custodia deben realizar como minimo conciliaciones mensuales para las carteras individuales y conciliaciones diarias
para las carteras colectivas y las carteras propias.

La titularidad de los valores debe acreditarse para todos los efectos con el registro que lleven las entidades de custodia. Lo mismo aplica
para acreditar la titularidad de las participaciones de los fondos de inversién cerrados.

Articulo 17. Constitucién y cancelacion de derechos reales, gravdmenes y embargos

La constitucion, transmision o cancelacion de derechos reales, gravamenes y embargos sobre valores se debe acreditar ante la entidad
de custodia, mediante la presentacién de documento certificado por un notario plblico, que compruebe el respectivo acto o contrato o
mediante la orden judicial correspondiente. La entidad de custodia es responsable de su inscripcion en sus registros, asi como en las
centrales de anotacion en cuenta locales.

En el caso de prendas sobre valores fisicos, la inscripcion de la prenda en la cuenta respectiva equivale al desplazamiento posesorio del
titulo. En el caso de valores representados mediante macrotitulos o anotacion electrénica, la inscripcién de prendas y anotaciones de
embargo, implica que los valores quedan inmovilizados.

En el caso de valores emitidos en forma fisica, la entidad de custodia es responsable de que cualquier derecho, gravamen o limitacion
sea registrado en el documento fisico respectivo.

Articulo 18. Traslado de entidad de custodia

El titular puede en cualquier momento solicitar el traslado de los valores dados en custodia a otra entidad de custodia, por los medios
que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. Dicho traspaso debe realizarse en un plazo maximo de tres
dias habiles a partir de recibida la instruccion.

Cuando se trate del traslado de valores sujetos a algin gravamen es necesario acreditar el consentimiento de la persona a cuyo favor se
establecio el gravamen.

Articulo 19. Restitucion de los titulos o valores

Al concluir el deposito, la entidad queda obligada a restituir al titular valores del mismo emisor, de la misma especie y las mismas
caracteristicas de los que le fueron entregados para su custodia. En el caso de valores a la orden o nominativos, con la restitucion cesan
los efectos del endoso en administracion. La entidad debe endosarlos sin responsabilidad al titular que solicite su devolucion. Los titulos
valores restituidos quedan sujetos al régimen general establecido en la legislacién mercantil, en cuanto les sea aplicable.

Articulo 20. Estado de cuenta
Las entidades de custodia deben remitir estados de cuenta a los titulares, con la periodicidad, contenido y dentro del plazo que
determine el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 21. Constancias de titularidad

Las entidades de custodia son las Unicas competentes para emitir constancias sobre los valores custodiados, salvo que se trate de
valores propiedad de la entidad de custodia, en cuyo caso su expedicion corresponde a las entidades de depdsito, a las de anotacion en
cuenta, ya sean locales o extranjeras, o a los custodios en el extranjero, segln corresponda.

Estas constancias sirven para demostrar la titularidad de los valores y ejercer los derechos derivados de los valores custodiados o en su
caso, para demostrar la existencia de un gravamen existente sobre los valores. Las constancias constituyen documentos que no
confieren mas derechos que los relativos a la legitimacion y no son negociables; son nulos los actos de disposicion que tengan por
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objeto las constancias. La mencion de estas condiciones debe indicarse en la constancia respectiva. EI Superintendente definira
mediante acuerdo de alcance general el contenido minimo de estas constancias.

Unicamente se expediran constancias de titularidad en los siguientes casos:

a) A solicitud de autoridad judicial competente.
b) A solicitud del titular de los valores, de su representante legal debidamente acreditado al efecto o del acreedor que cuente con
garantia sobre el valor. En este (ltimo caso, la constancia sera tnicamente sobre el gravamen existente.

Articulo 22. Confidencialidad

Las entidades de custodia y las entidades de depdsito y su personal no deben brindar informacién sobre la identidad de los titulares de
los valores en custodia 0 sus movimientos, salvo por autorizacion expresa del titular, del puesto administrador de la cartera individual, de
la sociedad administradora en el caso de los fondos de inversion, de las entidades reguladas, segun lo establecido en el Articulo 2 de la
Ley de Proteccion al Trabajador, a solicitud de autoridad judicial, o de alguna de las Superintendencias, segln sea la naturaleza de la
entidad de custodia. De igual forma, no deben utilizar esa informacion en beneficio propio o en el de terceros.

Las entidades de custodia y las entidades de depésito no deben difundir o utilizar la informacién derivada del ejercicio de sus
actividades, para fines distintos de los que motivaron su suministro ni para beneficio propio, para empresas relacionadas o de terceros.
Para tales efectos, las entidades de custodia y las entidades de depdsito deben establecer medidas que garanticen el cumplimiento de
lo dispuesto en este parrafo. Asimismo, deben incorporar clausulas de confidencialidad en los contratos, que respeten los contenidos
minimos que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

Articulo 23. Conservacion de la informacion
Las entidades de custodia deben conservar la informacion de sus registros y respectivos movimientos, asi como la documentacion
probatoria pertinente por un plazo no inferior a cinco afios.

CAPITULO IlI
CUSTODIA DE CARTERAS COLECTIVAS

Articulo 24. Designacion de una entidad de custodia

Las sociedades administradoras de fondos de inversién deben designar una entidad de custodia local para los fondos de inversién que
administren, la cual debe ser de categoria B o C, de acuerdo con lo definido en el Articulo 4 de este Reglamento. La contratacion del
servicio de custodia es de caracter obligatorio tanto para los valores como para el efectivo relacionado con estos valores.

Las sociedades administradoras de fondos de inversidn que contraten los servicios de custodia a una entidad de categoria B deben
incrementar sus recursos propios exigibles en un 100% (cien por ciento) del monto que les corresponda mantener de conformidad con la
normativa de recursos propios establecida en el Reglamento respectivo.

No es necesario incrementar los recursos propios exigibles, cuando la entidad de custodia sea de categoria C.

Articulo 25. Alcance general de la custodia para carteras colectivas
La entidad de custodia designada debe mantener los valores de cada uno de los fondos administrados, custodiados en cuentas
independientes, de las cuales el fondo respectivo es el titular.

En el caso del efectivo de los fondos de inversion, es responsabilidad del custodio verificar y controlar que exista una cuenta corriente
independiente para cada fondo. Salvo que se contraten los servicios sefialados en el inciso f del Articulo 5, el custodio ademas, debe
limitarse a recibir y girar los recursos del fondo, correspondientes a la liquidacién de operaciones con valores, debidamente aceptadas
por la entidad gestora, asi como por las drdenes de recepcion y entrega de efectivo giradas por la entidad gestora. Esta Ultima es
ademas, la responsable de llevar los registros actualizados de los saldos de los clientes del fondo.

Las operaciones con valores que ejecute el puesto de bolsa por cuenta del fondo, deben ser aceptadas por la entidad gestora ante el
custodio dentro de los plazos que se establezcan en el marco del proceso de liquidacion.

Articulo 26. Custodia de fondos de inversion que inviertan en fondos de inversidn abiertos en el extranjero

Para el caso de fondos de inversion que inviertan en fondos de inversion abiertos en el extranjero, la responsabilidad del custodio local
se limita a la verificacion y exactitud de los registros de tales inversiones. El Superintendente mediante acuerdo de alcance general,
puede establecer las condiciones particulares que se deben satisfacer para cumplir con tal responsabilidad, segun la regulacion del
mercado en el que se invierta.



CAPITULO IV
ENTIDADES DE DEPOSITO

Articulo 27. Registro centralizado de valores

Para prestar a las entidades de custodia el servicio de deposito centralizado de valores fisicos y de registro de valores representados

por medio de macrotitulo, las entidades de depdsito locales deben contar con un sistema de registro que permita la segregacion por

entidad de custodia, y a su vez en cuenta propia y por cuenta de terceros. Este sistema de registro debe permitir como minimo lo

siguiente:

a El registro de las emisiones y su cronograma de pagos.

La identificacion por saldos globales de todos los valores de un mismo tipo, incluyendo sus caracteristicas.

c) La apertura, suspension y cierre de las cuentas de valores, por parte de las entidades de custodia, debidamente individualizadas
e identificadas en forma precisa.

d) Llevar hitacoras de los movimientos en las diferentes cuentas de valores.

e) La generacion de archivos de los saldos de valores (estados de cuenta) que permitan la conciliacién entre estos y los saldos
segUn los registros de las entidades de custodia a cualquier fecha determinada.

f) Llevar un registro histdrico sobre todos los movimientos que afecten a los titulos o valores. Las entidades de depdsito deben
mantener actualizado este registro, con base en la informacion diaria que le suministren las entidades de custodia.
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Ademaés, las entidades de depdsito locales pueden prestar a los emisores, el servicio de administracion y custodia del libro de
accionistas.

Articulo 28. Ejecucion de instrucciones

Las entidades de deposito, de conformidad con los procedimientos y plazos establecidos por ellas, deben realizar las inscripciones y
traspasos de titularidad sobre los valores registrados, asi como de los movimientos que los afecten, de acuerdo con las instrucciones
emitidas por las entidades de custodia.

Articulo 29. Requisitos de funcionamiento
Las entidades de deposito deben cumplir con los siguientes requisitos de funcionamiento;

a) Constituirse como una sociedad anénima.

b) Que los miembros de su junta directiva, gerentes y representantes legales sean personas de reconocida solvencia moral; y que

los gerentes ademas cuenten con amplia capacidad y experiencia en el sistema financiero.

) Contar con un sistema informatico que retina los requerimientos establecidos en el Articulo 27 del presente Reglamento.

d) Cumplir con los requisitos minimos de control interno, operativos y tecnolégicos, necesarios para prestar el servicio de depdsito
centralizado de valores fisicos y de registro de valores representados por medio de macrotitulos, de acuerdo con las
instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

e) Contar con manuales de politicas y procedimientos, y reglamentos, acordados por la junta directiva, de los procesos criticos y
asignacion de responsabilidades, incluyendo los procesos sobre los movimientos de valores dentro de sus sistemas internos.

f) Contar con poélizas de seguros de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance
general.
Articulo 30. Contratacion de servicios de depésito y custodia de valores en el extranjero

Las entidades de deposito locales pueden suscribir contratos con entidades de depdsito y custodios en el extranjero para que faciliten a
las entidades de custodia locales el servicio de depésito o custodia de valores en el extranjero y efectivo asociado a estos valores, tanto
para carteras individuales como para carteras colectivas. Dichas entidades deben cumplir con los requerimientos establecidos en los
Articulos 32 y 33 de este Reglamento, respectivamente, sin que ello exima a las entidades de depdsito locales de responder ante las
entidades de custodia locales por la existencia, veracidad, exactitud y manejo eficiente de los valores depositados y el efectivo asociado
a estos valores.

, CAPITULOV
CONTRATACION DE SERVICIOS DE CUSTODIA EN EL EXTRANJERO

Articulo 31. Contratacion de custodia de valores en el extranjero por custodios locales

Las entidades de custodia locales pueden firmar contratos de custodia con entidades de depdsito y custodios en el extranjero, que
cumplan con los requerimientos establecidos en los Articulos 32 y 33 de este Reglamento, respectivamente, en las cuales puede
delegarse la custodia de valores en el extranjero y el efectivo asociado a estos valores, tanto para las carteras individuales como para
las carteras colectivas. El custodio local igualmente puede realizar esta contratacion a través de los mecanismos que puedan ofrecer las
entidades de deposito locales.



Las entidades de custodia locales son responsables ante los titulares por la existencia, veracidad, exactitud y manejo eficiente de los
valores y el efectivo asociado a estos valores, en las entidades de deposito o custodios en el extranjero, donde se encuentren
registrados.

Asimismo, son responsables del cumplimiento de las obligaciones de pago que correspondan al emisor, siempre y cuando este haya
efectuado la acreditacion correspondiente a sus agentes de pago internacional y estos hayan realizado la transferencia correspondiente
a la entidad de custodia local; igual responsabilidad le corresponde a las entidades de deposito ante los custodios locales cuando le
brinden el acceso a mecanismos de custodia en el extranjero.

Articulo 32. Requerimientos a las entidades de depdsito extranjeras
Las entidades de custodia locales que contraten servicios con entidades de depdsito extranjeras deben asegurarse de que estas Gltimas
cumplan los siguientes requisitos:

a) Ser una entidad de depdsito autorizada y fiscalizada como tal en el pais donde esté constituida.

b) Contar con no menos de cinco afios de experiencia en la prestacion de servicios de depoésito.

c) Proveer a la entidad de custodia local la facilidad de administrar los valores en cuentas individualizadas e identificadas en forma
precisa, al menos para la custodia de los valores en que los titulares sean carteras colectivas, asi como garantizar el registro
diario de los movimientos que afecten estas cuentas.

Articulo 33. Requerimientos a los custodios extranjeros
Las entidades de custodia locales que contraten servicios con entidades de custodia en el extranjero deben asegurarse de que estas
Gltimas cumplan los siguientes requisitos:

a) Ser una entidad autorizada y fiscalizada como tal en el pais donde esté constituida.

b) Contar con no menos de quince afios de experiencia en la prestacion de servicios de custodia.

c) Mantener cuentas abiertas de forma directa en los depositarios centrales de valores o entidades de anotacion en cuenta, donde
se encuentren registrados los valores en custodia, segun corresponda.

d) Proveer a la entidad de custodia local la facilidad de administrar los valores en cuentas individualizadas, al menos para la
custodia de los valores en que los titulares sean carteras colectivas, asi como garantizar el registro diario de los movimientos
que afecten estas cuentas.

Las entidades de custodia que mantengan titulos valores en entidades de depésito o custodios en el extranjero fuera de los mecanismos
de las entidades de depdsito locales, asi como estas Ultimas, deben enviar a la Superintendencia General de Valores, en un plazo de 5
dias habiles posteriores a la suscripcion del contrato, el nombre de estas entidades. Estos contratos deben indicar expresamente las
potestades que tienen estas entidades sobre los titulos valores y la segregacion de las cuentas; asimismo deben estar disponibles en las
entidades de custodia para revisiones por parte de la Superintendencia en la visitas de inspeccion.

Las entidades de custodia locales deben autorizar a las Superintendencias cuando asi se les requiera, para que estas puedan solicitar
en forma directa a entidades de depdsito, centrales de anotacion en cuenta o custodios en el extranjero, informacion sobre los saldos
mantenidos en ellas.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 34. Quiebra
De conformidad con el Articulo 142 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, en el caso de la quiebra o insolvencia de la entidad
de custodia, los valores que se encuentren custodiados por ella no deben formar parte de la masa de bienes.

La Superintendencia General de Valores podrd nombrar una entidad de custodia temporal que se encargue de los activos en custodia,
hasta tanto la autoridad judicial competente no disponga otra cosa o su titular no designe una nueva entidad de custodia. La entidad de
custodia temporal puede cobrar por su labor las tarifas que correspondan.

En el caso de la custodia de fondos de inversion, la sociedad administradora del fondo debe designar el huevo custodio. Este cambio da
derecho a los inversionistas del fondo al reembolso de sus participaciones en los términos contemplados en el Articulo 67 de la Ley.

Articulo 35. Ley sobre Estupefacientes, Sustancias Psicotropicas, Drogas de Uso no Autorizado, Legitimacion de
Capitales y Actividades Conexas

Las entidades de custodia estdn obligadas a cumplir las disposiciones relativas a la Ley sobre Estupefacientes, Sustancias

Psicotrdpicas, Drogas de Uso no Autorizado, Legitimacion de Capitales y Actividades Conexas, en lo que les resulte aplicable.



Articulo 36. Derogatorias

Deroguese el Reglamento para la actividad de custodia, aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
mediante Articulos 8 y 9 de las Sesiones 344-2002 y 346-2002 respectivamente, del 3 y 19 de diciembre 2002. Publicado en La Gaceta
No. 15 del 22 de enero del 2003. Reformado por los Articulos 8 de las Sesiones 409-2003 y 410-2004, celebradas el 16 de diciembre del
2003y el 13 de enero del 2004, respectivamente, publicado en La Gaceta No. 20 del 29 de enero del 2004.

Transitorio . Tramite de autorizacion

A partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Reglamento, los puestos de bolsa existentes cuentan con tres meses plazo,
para cumplir con las disposiciones reglamentarias aplicables a la categoria de custodia por la que opten o manifestar expresamente a la
Superintendencia General de Valores, que no desean operar como entidades de custodia, para lo que deben presentar un plan
conforme al Articulo 9, inciso c) de este Reglamento.

Las entidades sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia General de Entidades Financieras, excepto aquellas que la Ley no les
permita realizar la actividad de custodia, que a la fecha de entrada en vigencia del presente Reglamento se encuentren inscritos como
entidades de custodia en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI), cuentan con seis meses plazo a partir de dicha fecha
para cumplir con las disposiciones reglamentarias aplicables; de lo contrario se procedera de oficio a su desinscripcion.

Transitorio Il. Designacion de un agente de pago

Las sociedades administradoras de fondos de inversién que administren fondos cerrados deben suscribir un convenio con cualquier
banco del sistema bancario nacional o con una entidad de custodia, con el propésito de que los pagos que correspondan a la
distribucion de rendimientos se realicen por medio de uno de estos agentes de pago, en un plazo de tres meses a partir de la entrada en
vigencia de este Reglamento.

Transitorio lll. ~ Designacion de una entidad de custodia

Las sociedades administradoras de fondos de inversidn cuentan con un plazo de dos meses contados a partir de la entrada en vigencia
de este Reglamento para designar una entidad de custodia y la apertura de cuentas corrientes independientes para los fondos de
inversion que administren.

Transitorio IV.  Requerimiento de recursos propios

Las sociedades administradoras de fondos de inversion que suscriban contratos de custodia con custodios de categoria B, deben
cumplir en el plazo de 3 meses contados a partir de la entrada en vigencia de este Reglamento, al menos con el 50% del requerimiento
de recursos adicionales exigibles, y completar el 100% en los siguientes 3 meses. Ademas, tienen un plazo maximo de 30 dias naturales
a partir de esta fecha para designar una entidad de custodia.

Transitorio V. Requerimientos de los custodios en el extranjero

Para efectos del cumplimiento del Articulo 32 de este Reglamento, los puestos de bolsa que mantengan titulos valores en entidades de
deposito o custodios en el extranjero, fuera de los mecanismos de la Central de Valores, S.A. (CEVAL), asi como esta (ltima deben
enviar a la Superintendencia, en un plazo no mayor a 5 dias habiles posteriores a la entrada en vigencia de este Reglamento, el nombre
de las entidades con las que mantienen contratos especificos de deposito o custodia.

Transitorio VI.  Participacion de CEVAL como entidad adherida al Sistema de Anotacién en Cuenta administrado por el
Banco Central de Costa Rica.

Por un plazo de seis meses a partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, la Central de Valores, S.A. (CEVAL) puede

actuar como entidad adherida al Sistema de Anotacion Cuenta, para el registro individualizado de valores que pertenecen a carteras

colectivas de inversion.

Transitorio VII.  Mercado Interbancario (MIB)

Por un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, la Central de Valores, S.A. (CEVAL) puede
actuar como entidad adherida al Sistema de Anotacién Cuenta, para que las entidades bancarias registren en cuentas debidamente
individualizadas, los valores aportados como garantia en operaciones del Mercado Interbancario (MIB), que se encuentren anotados en
este sistema.

Transitorio VIIl.  Fideicomiso de garantias de operaciones de reporto tripartito y mercado de liquidez

Por un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, la Central de Valores, S.A. (CEVAL) puede
custodiar el fideicomiso de garantias de operaciones de reporto tripartito y mercado de liquidez y actuar como entidad adherida al
Sistema de Anotacion en Cuenta, para el registro de los valores anotados en este sistema, que formen parte del fideicomiso.

Articulo 37. Vigencia
Rige a partir de su publicacién en el Diario Oficial “La Gaceta”.



