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PRODUCTO INTERNO BRUTO

En esta edicion de Centro Financiero ofrecemos

una explicacion de como se calcula el Producto
Interno Bruto (PIB), cudles son los sectores que lo
mueven, de qué depende su crecimiento y qué ocurrio
en el 2010. Ademas, se brindan las proyecciones de
incremento para este aiio y un breve analisis sobre
esas expectativas.

Edgar Delgado / Editor de EF

cQué es el PIB?

El Producto Interno Bruto (PIB)
es el valor monetario de los
bienes y servicios finales que
produce un pais en un afio. Esa
produccién surge de la utilizacién
delatierra, el
capital y el
trabajo, y uno de
los objetivos de
este indicador es
medir el
comportamiento
globaldela
economia.
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2010: Anio de
recuperacion

El afio pasado, el PIB real de
Costa Rica aumenté un 4,2%, lo
cual demuestra una buena
recuperacion si se tomaen
cuenta que en el 2009 registré
una contraccién del 1,3% (la
primera recesion desde 1982).
Nuestra economia siguié el ritmo
de crecimiento de la economia
internacional, que también se
recuperd de la crisis del afio
anterior. La recuperacion local
empezé precisamente en el
segundo semestre del 2009 y
vino impulsada practicamente de
todos los sectores econémicos,
principalmente de la industria
manufacturera (que representa

Por el método de gasto, el PIB es
la suma del consumo (de los
hogares y del Gobierno), la
inversion (incluye

la formacion bruta de capital y la
variacién de existencias de las
empresas) y las exportaciones
netas (la resta entre las ventas al
exterior de bienes y servicios o
exportaciones y la compra al
exterior de bienes y servicios o
importaciones). Otro de los
métodos para medir el PIB es el
de la produccién, que suma el
valor agregado de cada una de
las actividades productivas en

un pais.

En Costa Rica, el PIB es calculado
por el Banco Central, el cual toma
en cuenta 12 sectores
productivos y los resultados son
publicados cada tres meses.

3,9

la quinta parte del PIB), ademas
de los servicios y la agricultura.
Sin embargo, otros sectores
como la construccién todavia
mostraron nimeros negativos.
Si se mide el PIB segln los
componentes del gasto, se
observa que hubo un mayor
dinamismo de la demanda
interna (gasto de los hogares, del
Gobierno e inversién) y no tanto
de la demanda externa
(exportaciones). Precisamente,
el rubro de inversion fue muy
dinamico debido a que las
empresas atravesaron un

Proyecciones por industria

Variacién real por industria

2010 2011
PIB 42 43
Agriculturay pesca 65 31
Extraccion de minas -53 6,7
Industria 3,7 35
Construccién -6,7 3,7
Electricidad y agua 28 25
Comercio y hoteles 44 37

Transportes y comunicaciones 6,4 6,7

Servicios financieros y seguros 2,2 4,8

Actividades inmobiliarias 37 41
Servicios a empresas 92 77
Administracion publica 35 16
Servicios comunales 42 3,8
FUENTE | Banco Central

Estimaciones para el 2011

(Con datos de enero pasado)

Banco Central 4,3%
ICE 3.8%
INS Valores 3,9%
Aldesa Valores 3.4%
Encuesta de EF 3,7%

FUENTE ‘ Archivo EF

proceso de reposicion de
inventarios, algo esperado luego
delacrisis.

contempla la produccién de
bienes y servicios finales, no
incluye la produccién de bienes
intermedios, es decir, aquellos
que se usan para producir
otros. Por ejemplo, aunque el
PIB mide la produccién de pan,
no contabiliza la de trigo.

Dado que en el precio de los
bienes finales esta incluido el
costo de la produccion, que
incluye el precio de los bienes
intermedios, entonces no se
considera la produccién de
estos ultimos.

Cabe aclarar que el PIB puede
aumentar por el incremento de
la cantidad de bienes
producida o por el incremento
de los precios y por este
motivo es que se utiliza el dato
del PIB real para eliminar el
efecto del aumento de los
precios en su calculo.

cComo se
mide el PIB?

Existen varios mecanismos que
permiten determinar cuanto
produce un pais. Por ejemplo, las
estadisticas de ventas, las
declaraciones de impuestos, las
encuestas y los datos de empleo.
Sin embargo, para poder tener
una cifralo mas cercanaala
realidad, hay que evitar el
problema de la “doble
contabilizacién”. Dado que el PIB
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O Los componentes del PIB

Composidén segun método de gasto a diciembre del 2010
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FUENTE Banco Central.

No vemos un cambio

fuerte en nuestra

proyeccion de creci-
miento (de 3,8%), pero hay
que analizar bien el asunto
del incremento de los
combustibles y si de alguna
forma deterioran el consumo.
Aunque la construccion y la
manufacturan estan tirando
hacia abajo, el comercio y
los hoteles estan muy
dinamicos”.

a diciembre del 2010
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29%

21% ——

Rudolf Liicke.
Investigador del Instituto de Investigaciones Econdmicas.

impuestos menos subvenciones.
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Qué esperar en el 201

El Banco Central estimé un
crecimiento real del PIB del
4,3% para este afio, el cual esta
condicionado a dos factores.
Primero, la recuperacién de la
economia internacional y los
principales socios comerciales
del pais (lo cual impulsaria las
exportaciones) y, segundo, el
incremento de la demanda
interna, empujada por un mayor
acceso al financiamiento externo

de los empresas y

econdmica. Algunos
economistas prevén

crecimiento menor del PIB
debido a varios elementos.
Primero, aunque la economia
internacional esta dando leves

¢Quiénes aportan al PIB?
Composicion del PIB por industria
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Nota: El resto incluye siete sectores y se le suma

e interno, una mayor confianza

consumidores, y un incremento
del ingreso nacional disponible.
Sin embargo, las cifras recientes
del IMAE demuestran una
desaceleracion de la actividad

un

FUENTE Banco Central.

sefiales de recuperacion, la
disminucién del tipo de cambio
afecta a las exportaciones y el
turismo. Segundo, la restriccion
del gasto del Gobiernoy las
relativamente altas tasas de
interés presionaran la demanda
interna. A eso se sumauna
politica monetaria restrictiva del

Veo practicamente

imposible cumplir

con el 4,3%
(crecimiento). Ya estamos
viendo una desaceleracion
del IMAFE. El tipo de cambio
es un freno importante al
sector externo y la demanda
interna también esta compli-
cada. Ademdas, la politica
monetaria no esta dando
impulso”.

Eric Vargas
Socio director de Strategia Investments Advisors

FUENTE Banco Central.

5010 2012

Banco Central. Un elemento
adicional a tomar en cuentaes el
posible incremento de los
precios del petréleoy su
impacto en la gasolina.

Aun asi, el Central estima que
habra una recuperacion de las
actividades mas golpeadas por
la crisis (como la construccion) y
crecimientos fuertes en
servicios, transportes y
telecomunicaciones, y mas
moderados en servicios
financieros y bienes raices.
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