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FONDOS DE INVERSION

cQué es un fondo
de inversion?

La Superintendencia General
de Valores (Sugeval) define a los
fondos de inversién como un
instrumento que reune el ahorro
de muchos inversionistas, como
si todos aportaran a una gran
canasta de la que se encarga una
entidad, que en este caso es la
denominada sociedad
administradora de fondos de
inversion (SAFI). Al contar con
una suficiente cantidad de
fondos, la administradora
procede arealizar compras y
ventas de activos financieros y
no financieros en mejores
condiciones, en comparacion
con laforma en que lo haria
cualquier otro inversionista de
manera independiente. Lo
anterior ocurre porque gestiona
un mayor valor volumen en las
transacciones y posee una
administracion simplificada.

El dinero de los inversionistas
en el fondo se invierte de
acuerdo con politicas que estan
previamente establecidas y que
la sociedad administradora debe
informar al ahorrante y darlaa
conocer en lo que se denomina el
prospecto, documento que
contiene toda la informacién
relevante.

La inversion que se realiza en
los fondos de inversién se le
llama participacion. De esa
manera, el inversionista sera
copropietario de los activos del
fondo en la proporcién que
posea del total de
participaciones, por lo tanto, las
ganancias o las pérdidas se
recibiran en funcién de esa
proporcion.
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¢Eristen varios tipos de fondos de inversion?

En el mercado costarricense
existen diversos tipos y
clasificaciones para los fondos
de inversién. Una de las
divisiones que hace Sugeval es
la clasificacién segun el
reembolso de la inversién o la r
forma en como se hace la
devolucién del dinero al concluir
el plazo: estos pueden ser
abiertos o cerrados.

Para los abiertos, se
recompran las participaciones y
entregan el monto alos
inversionistas. En el caso de los
cerrados, cuando el interesado
quiere participaciones, debe
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acudir a un mercado primario o
hacer una compra en la bolsa de
valores. Se podra vender la
participacion en la medida
siempre que existan
compradores interesados.

Otra clasificacion es por objetivo
de inversion. Estos consisten en

mercado de dinero: cuando es
una inversion a la vista o el corto
plazo (menos de un arfio); de
ingreso, que realizan pagos
periddicos al inversionista; de
crecimiento, que consiste en una
inversion a mediano o largo plazo
con la acumulacion de los
intereses.

También se aplica una divisién de
los fondos segun la naturaleza de
los activos que estanen la
cartera. Estos pueden ser
financieros cuando invierten en
titulos valores y no financieros,
cuando destinan el dinero a otro
tipo de activos como inmuebles,
hipotecas y proyectos de
desarrollo inmobiliario.

Son una posibilidad para que los pequerios
ahorrantes puedan llegar a invertir en

instrumentos complejos. Los fondos de inversion

se suman a otras opciones disponibles en Costa Rica
Yy en esta entrega de Centro Financiero le ofrecemos
algunos conceplos basicos y el estado de situacion.

Vias de ingreso
a un fondo

Para los fondos de inversién
abiertos, las participaciones se
pueden adquirir directamente en
la sociedad administradora o por
medio de una entidad
comercializadora designada por
el fondo.

En el caso de los fondos
cerrados, las participaciones se
pueden comprar por medio del
mercado primario, es decir,
directamente en la SAFI que lo
gestiona o por medio de una
subasta en la bolsa de valores.

Cuando el fondo ya no esta en el
mercado primario puede acudir a
un puesto de bolsa autorizado
para que compre o venda las
participaciones en la bolsa de
valores (mercado secundario).
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